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PESQUISA FIESP

Percepcao da Industria: Disponibilidade de matérias primas
Resultados de 3 Pesquisas da FIESP: set/20, out/20 e jan/21

-®-Insumo totalmente em falta
-o-Dificuldade para encontrar, mas ainda ha no mercado

-e-Disponibilidade normal Na pesquisa de jan/21 manteve-se a
| 61.8% 63,8% percepcao de outubro de 2020, de
57'.6% ’ —o— E o qgue ainda ha dificuldades para
| | acessar insumos no mercado.
38,2% i |
| i Converge com previsdes de que a
' 25,5% | 25,8% S : 5
| ; ° normalizacdao ocorreria entre o 12 e o
12,7% 10,4% 22 trimestre de 2021, dependendo do
4,1% —— -® produto.
o | |
Pesquisa Pesquisa Pesquisa
Set/20 Out/20 Jan/21

Fonte: DEPECON. Elaboragdo Departamento de Competitividade e Tecnologia — DECOMTEC/FIESP



33,7% de aumento
meédio dos custos gerais
das empresas em 2020




/N

1  Resinas plasticas
2 Papelao/Embalagem de papeldo
Maior 3  Aco/Produtos do aco
d ifiCU Idade 4  Ferro/Produtos do ferro
5 Cobre/Fios de cobre
6 Quimicos em geral
7  Aluminio/Produtos do aluminio
8  Papel/Produtos de papel
Ra n ki ng d a S 9 Componentes eletronicos
10 Borracha/Produtos da borracha
maté rias primas 11 Madeira/Produtos de madeira
12 Tecidos
CO nfo rme 13  Vidro/Produtos do vidro
14  Lingotes
d ifi CU I d a d e 15 Soja/Produtos da soja
i 16  Outros produtos do agro
17 Produtos de mineragao
18 Celulose
Constiararny Menor 19 Tri‘go/Produtos do trigo
) - P 20  Milho/produtos do milho
2 DISpOthI|Idade dIfICUIdade 21 Produtos animais (pele, couro, etc)
o Reajustes de Preco \\i/ 22 Fertilizantes

o Importancia da matéria prima




Situacao Geral




Producao Fisica Industrial - Industrias de Transformacao, Jan/20 a Jan/21

Indice de base fixa com ajuste sazonal
Base: média de 2012 = 100

— -Média 60 meses Retomada ocorreu com niveis
baixos de estoques e, pressionou
oferta e precos

—e=|ndustria de Transformagao

87,8 87,8

Janeiro/2021
Melhor janeiro desde 2015

60 meses 9% acima da média dos

ultimos 60 meses

Ranking — 60 meses
60,1 « 12 Dez/2020
e 22Jan/2021
« 32Nov/2020
O G O R R R O R O R O O U « 42 Dez/2017
‘@Q\ ‘\‘Z’A\ @é\ fa‘P*\ @'z’\\ \\’Q\ \‘}\ fo°<9\ ‘3}\ 0"’\'\ <\°\\\ b“’q'\ '\?’Q\ « 520ut/2020

Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal - Producdo Fisica. Elaboracdo Departamento de Competitividade e Tecnologia DECOMTEC/FIESP




Valorizacao nominal do délar em relacao ao real

Janeiro de 2020 a Fevereiro de 2021

Cambio pode
impactar precos de
produtos dolarizados
ou dependentes de
importacoes

jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20 jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21 fev/21

Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboracdo Departamento de Competitividade e Tecnologia. DECOMTEC/FIESP.
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Recuperacao da economia chinesa pressionando

mercado de matérias primas no mundo

Estimativas de crescimento do PIB em 2020 e, projecoes para 2021, FMI

B Mundo China

2020 2021
8,10%

5,50%
_

-3,50%

Fonte: FMI. World Economic Outlook Update. January 2021



Elementos que
afetaram ou
ainda afetam

escassez e
precos de
matérias primas

Redug¢do da demanda no inicio da pandemia (mar/20, abr/20 e
mai/20) que provocou ajuste da producdo e reducdo de
estoques.

Desvalorizagao cambial: impactou nos precos das matérias
primas.

Retomada da economia chinesa pressionando o mercado
mundial.

Forte retomada em “V” da industria de transformacao a partir
de maio/junho-2020

Canal de aquisi¢ao:

* Para recompor estoques, muitas empresas recorreram a
distribuidores, onde fatores imponderaveis entram na
formacao do preco: porte, adimpléncia, historico,
regularidade e tamanho dos lotes, entre outros.

* Pode ocorrer, em alguns casos, que determinados

distribuidores utilizem de poder de barganha para arbitrar
oferta e precos.

Dependendo do tipo de produto o fluxo de oferta pode nao
estar regularizado
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Quadro geral
dos precos

Precos internos e dos
importados continuam
aumentando

Precos dos importados:

Aumento acumulado
Jan/20- Fev/21, em RS, foi
mais que o dobro do
aumento em USS (real
desvalorizou)

Entre aumento dos precos
internacionais e aumento do
precos dos importados existe
defasagem de aproximadamente
2 meses

A mesma defasagem ocorre nos
precos internos

Mercado Var. % Var. % Var. % Var. %
terno Jan/20 - Dez/20- Jan/20 - Jan/21-
Jan/21 Jan/21 Fev/21 Fev/21
IPP-IBGE'  +68,0% +7,2% - -
|PA-FGV +32,7% +3,7% +40,6%

Importado

Meédia Resinas

+56,3%

USS?

+19,7%

+3,2% (em USS)

+4,4% (em R$))

Polietileno +56,9% +20,2% +4,0% (em RS)
Polipropileno +31,5% +0,7% +4,5% (em RS)
PVC +87,2% +43,4% +4,6% (em RS)

" Na composicdo do IPP/IBGE “Fabricacdo de resinas e elastdmeros”, as trés resinas analisadas respondem por 80,6% do total, e os

demais 19,4% se referem a outros produtos
2 Precos FOB em USS convertidos em RS pela Taxa de cdmbio - Livre - DSlar americano do Banco Central do Brasil

Fontes: FGV, IBGE, Comex Stat, BCB. Elaboracdo DECOMTEC/FIESP 13




Comparacao entre precgos internos e da resina importada

Resinas - Variacao de precos internos e de
importados, % em reais

(jan/20 - jan/21)
68,0%
49,7%
Pesquisa da FIESP: percep¢ao média
das empresas foi de reajuste de

IPA FGV Importado IPP-IBGE Jan/20 a Dez/2020 de +54,8%

A partir de dezembro, a variacao
acumulada do preco do produto
nacional' possivelmente ultrapassou
a do preco da resina importada

31,9%

' Na composicdo do IPP/IBGE “Fabricacdo de resinas e elastdbmeros”, as trés resinas analisadas respondem por 80,6%
do total, e os demais 19,4% se referem a outros produtos

F’ESP m Fontes: FGV, IBGE, Comex Stat, BCB. Elaboracio DECOMTEC/FIESP 14




Oferta de resinas

15



Producdo Fisica: resinas e elastomeros e fibras artificiais e sintéticas, jan/20 a jan/21

PIM-PF / IBGE
Base: média de 2012 = 100

60 meses

N " O
¢ &
(:,

& 3 > N

Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal - Producgdo Fisica. Elaboracdo DECOMTEC/FIESP

FIESP{CIESP:
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* Recuperag¢ao em “V” iniciada em
junho/2020

* Efeito “delivery”: aumento de
consumo de embalagens

* 4° trim./2020:
o Melhor 42 trim. desde 2015
o 10% acima do 42 trim./2019
* Janeiro/2021:
o Melhor Janeiro desde 2018
o 5,7% acima de Janeiro/2020
o 47,4% acima de Maio/2020




Utilizacao da capacidade

Utilizacdo da capacidade, em % (Braskem) — trimestres
Nivel atual é elevado

Maior da
e 86,9% no 42 trim./2020 -

o Segundo maior 42 trim. desde

Média: 85,7 o
2014

91,1

i,
o
<)

89,1
90,1

e 89,6% no 32 trim./2020
o Terceiro maior 32 trim. desde
2014

88,6

-
00
00

86,9

o

LY
o
o0

e Ambos acima da média 2014 a
2020 (85,7%)

e Recuperacdo ante o 22 trim./2020:
76,8% (22 menor nivel da série)

e Recorde foio 12 trim./2017:92,6%

3T17
3T18
3T19
3720

= W
= = =
— - -
oM o m

2T15
2T16
2T17
2T18
2T19
2720

Fonte: Braskem. Elaboragdo DECOMTEC/FIESP
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Producao local de resinas - Braskem

2020
42 trimestre de 2020: |
o) o e o Por conta do 22tri, o
o Reducdo de -3,9% ante 0 32 tri de 2020  © 3,8% acima do 42 tri 2019 ano foi 5% abaixo da
o 15,3% acima do 22 tri 2020 o 32 maior 42 tri desde 2014 média 2015-2019

Média mensal de produc¢ao de Resinas da Braskem no Brasil

(total Polietilenos, Polipropileno e PVC), mil toneladas +15,3%

420,2
391,8 4079 398,5 391,2 380,0 410,8 3949

Média 2015-

o ' I l II

2015 2016 2017 2018 2019 1°Tri 2°Tri 3°Tri 4°Tri
2020 2020 2020 2020

34255

2020 =382,0

5% abaixo da
média 2015-2019

Fonte: Braskem. Release Resultados do 42 trimestre/2020 . Elaboragdo DECOMTEC/FIESP

-FIESP }CIESP-



Importagoes de resinas

Fev/2021 vs. Fev/2020: aumento no total geral, Polietileno e PVC

Fev/2021 vs. Jan/2021: aumento no total geral e PVC
o Aumento do total s6 por conta do PVC (reducao de aliquota).
o Em Polietileno e Polipropileno: reducao

2020 vs. 2019: aumento no total geral, Polietileno e Polipropileno

Var. % em ton
2020 vs 2019

Var. % em ton
Jan/21-Fev/21

Var. % em ton
Fev/20-Fev/21

Resinas

Importacdo total +47,8% 4,5% +8,1%
Polietileno +34,7% -;376 +1?,;’A
Polipropileno -11,2% -11,2% +1,4%
PVC +156,6% +25,5% -3,4%

-FIESP }CIESP-

Importagoes de resinas (2020,
em mil ton e % do total)

Poli-

L ropileno;

Poli- ggsp; 26%
etileno;

747 ;

48% PVC;

| 407 ;

26%

Consumo aparente (2020)

o 81% producao doméstica e
19% importacdes (em 2019
foi 80%/20%)

Fonte: Comex Stat. Elaboracdo DECOMTEC/FIESP 19



Importagoes de resinas

Importacgoes de resinas termoplasticas (mil toneladas) Tarifas de importacdo:
Polietileno e Polipropileno: 14%
—Polipropileno 80 77 PVC: conforme abaixo

Antidumping:

Polipropileno: entre 4,6% e 16,0%, atinge
3% das importacées em USS’

39 PVC: entre 16% e 21,6%, atinge 17% das

importacdes em USS'
37
PVC

jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20 jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21 fev/21 Reducao temporana (3 meses
prorrogaveis por mais 3) de aliquota

de importagdo em dez/2020:

e=P\/C
—Polietileno

64

Importagoes de PVC: Fev/2021: + 25,5% (78 mil ton) De 14% para 4%
Jan/2021: +17,6% (62 mil ton) Quota trimestral de 160 mil

toneladas
o Média de Jan e Fev/2021 = 70 mil ton: 31% acima da média mensal .
Medida venceu em 10/marc¢o,

da _qUOta de 160 mil ton (53 m|.| ton/més) . ) aguardando defini¢éo do Ministério
o Estima-se que a cota de 160 mil ton com redugao de aliquota tenha se da Economia
esgotado entre o final de fevereiro e inicio de marco

' Ref. importagdes dos ultimos 12 meses

Fonte: Comex Stat. Elaboracdo DECOMTEC/FIESP



Importagoes de resinas

* Recuperagao a partir de
setembro/20 (3 meses apds
a recuperacao da producao)

* Setembro, outubro e
novembro/2020: recordes
de volume e de crescimento
em 24 meses

* Fev/21 com volta ao nivel
de Nov/20, 47,8% acima de
Jan/20

Importagoes de resinas termoplasticas (mil toneladas)

=@=2019
2020
2021

Total Polietileno + Polipropileno + PVC

-mTEES

g Y /794
\ Y4 \ /’
\~_ —" l’—\ )
\
117 ‘\ L
M 109 100 &7 F135 140
118 114 120 119
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez
129 118 114 117 109 100 117 118 135 140 120 119

141 131 123 114 99 85 92 88 139 152 194 192
185 194

Fonte: Comex Stat. Elaboracdo DECOMTEC/FIESP 21




Exportacoes de resinas

Fev/21 vs. Fev/20: reducdo no total e todas as resinas

Exportacoes de resinas (2020,

Idem em Fev/21 vs. Jan/21 em mil ton e % do total)
2020 vs 2019: queda geral, exceto PVC (baixo vol. de exportacoes) PO_“'
propileno
o ;371
Var. % em ofl= 33%
Resinas Var. % em ton | Var. % em ton to:1 etileno;
Fev/20-Fev/21 | Jan/21-Fev/21 698;62% @
/ / / / 2020 vs 2019 © PVC;
Exportac3o total’ 58 ; 5%
Polietileno -33,3% -18,5% -13,4% Consumo aparente (2020)
Polipropileno -55,9% -3,2% -29,1% o Exportacdes: 15% do consumo
aparente (era 19% em 2019)
PVC -64,7% -4,3% +28,0%

" Total exportado das 3 resinas

m m Fonte: Comex Stat. Elaboracdo DECOMTEC/FIESP 22



Exportacoes de resinas

* Desde julho/2020:

Queda de exportacoes das
trés principais resinas Exportacoes de resinas termoplasticas (mil toneladas)

=@—Polipropileno
* Fevereiro/2021: PvC

Polietileno

Exportacdes de Polietileno: ! )

-47% vs. Jan/20 ~=7

-60% vs. Jun/20

Exportagdes de Polipropileno: ‘e s : o

-65% vs. Jan/20 - SEED;

-64% vs. Jun/20 70N oA
~ \ / Sz’

Exportagoes de <=~ o )

Y4

-13% VS. Jan/zo jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20 jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21 f:\!TZT

-79% vs. Jun/20

F’ESP m Fonte: Comex Stat. Elaboragdo DECOMTEC/FIESP 53



Exportacoes de resinas

Exportacoes com tendéncia de

queda desde julho: Exportacoes de resinas termoplasticas (mil toneladas)

Total Polietileno + Polipropileno + PVC

/‘“\
o Fev/20 - Fev /21: {141 ) a
SNLe
-43,8% 125 120 - 12
’ 117 17 111 130 109
o Jun/20 - Fev/21: 101 109 82
-62,9% ——— -
’ S s \
‘\ \\ /4 ]
o Jan/21 - Fev /21: ~e--
-20% sobre base baixa
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

Fev/2021 foi o més mais
baixo em 38 meses, 18%
baixo do 22 mais baixo
(dezembro/2020)

=$=2019 125 117 117 120 101 109 123 151 111 110 109 82
2020 112 93 96 86 104 141 122 99 74 68 69 64
2021 65 52

F’ESP m Fonte: Comex Stat. Elaboragdo DECOMTEC/FIESP

24



Exportacoes de resinas

Considerando a produc¢ao total das
trés principais resinas pela Braskem em
2020 vs. 2019:
* % das exporta¢oes diminuiu
-6,6 p.p. (30,0% p/ 23,4%)
por conta do Polietileno e
Polipropileno

Ou seja, as vendas internas foram
priorizadas (aumento de 70,0% p/
76,6% da producao) em detrimento
das exportacoes

Em PVC a patrticipacdo das exportacoées na
producao aumentou de 3,5% p/ 4,8%

-FIESP }CIESP-

% de exportacoes na produc¢ao de resinas termoplasticas
(Braskem — % da produg¢ao em toneladas)

-6,6 p.p.

—\, N 34,0% M 2019 ¥ 2020
1 £70
30,0%

23,4%

3,59 8%

Total 3 Principais Polietileno Polipropileno PVC
Resinas

Fonte: Braskem. Elaboracdo DECOMTEC/FIESP 25



Sintese: oferta

Producao:

Recuperacao em “V” iniciada em meados de 2020
Producao PIM/IBGE: Jan/21 foi 5,7% acima de Jan/2020
Braskem: Producao 42 tri 2020 +15,3% acima do 22 tri

Utilizacao da capacidade 42 tri 2020 acima da média historica

Importacoes: no total das trés principais resinas, recuperacao a partir de Set/2020
Fev/21 com aumento de 4,5% vs. Jan/21 (efeito do PVC, que teve reducdo de aliquota de I.1.)

Exportacoes: Tendéncia geral de reducao de julho/2020 a fevereiro/2021
% das exportacoes na producao total caiu (maior direcionamento para o mercado interno)

FIESP{CIESP:



Sintese: oferta

Oferta interna de resinas termoplasticas (em mil ton/ano)

| 2019 | 2020

Producao 7.028 6.851 -2,5%
Nivel de utilizagéo da capacidade 86,7% 84,4%
Importacoes 1.434 1.550
Exportacoes 1.375 1.128
Oferta interna (consumo aparente) 7.087 7.274

o Em decorréncia do periodo da pandemia, houve ligeira reducao da producao em 2020 vs.
2019. No entanto, o aumento das importacoes e reducao acentuada das exportagoes mais do
gue compensou essa queda, resultando em aumento da oferta interna.

o Em que pese a melhora na oferta interna em 2020 e recuperac¢ao da producao e importacoes
a partir de meados do ano, ainda nao houve regularizacao dos estoques, sobretudo nas
empresas de pequeno e médio porte, que adquirem resinas de distribuidores

FIESP{CIESP:



Simulacao simplificada dos precos de
resinas nacionais e importadas

28



Consideragoes gerais

* Como demonstrado, no acumulado com base em jan/2020 até
janeiro/2021, o reajuste do preco da resina nacional (IPP/IBGE, +68%)
foi maior que o da resina importada (+49,7%)

* E importante considerar que, em média, os reajustes de precos
internacionais de resinas, convertidos em RS, demoram 2 meses para
impactar os prec¢os das resinas importadas

 Os precos internacionais aumentaram nos ultimos 2 meses, o que
deve causar reajustes das resinas importadas em mar¢o em abril,
podendo até convergir com os reajustes acumulados da resina nacional

e Custo dos fretes internacionais tém aumentado, o que deve encarecer
as resinas importadas nos proximos meses

29



Admitindo equivaléncia entre precos de resinas nacionais e importadas em jan/20,
estima-se precos do produto nacional 12,2% acima do importado em jan/21

ILUSTRATIVO

Janeiro / 2020 Simulag3o simplificada do diferencial entre pregos

o Por hipdtese, preco da resina nacional = de resina nacional e importada (pregcos médios de
importada: 100 Polietileno, Polipropileno e PVC)
Dezembro / 2020 Precos: base 100 = janeiro de 2020

_ B importada M nacional
o Importado: 39,3% de reajuste (aumento do

i o
preco internacional e variagdo cambial) Diferenca +12, 5cy +12,2%
: , entre resina S
o Nacional: 56,7% de reajuste (IPP/IBGE) nacional e ‘ f\
Janeiro / 2021 importada 1567 1497 168,0
139,3

o Importada: novo reajuste (+7,5%), devido a
aumento do preco internacional (3,3%) e

100 100
desvalorizacao cambial (4,1%) -
o Nacional: novo reajuste (+7,2% IPP/IBGE)
jan/20 dez/20 jan/21

Fonte: Elaboracdo Departamento de Competitividade e Tecnologia DECOMTEC/FIESP




Observacoes:

e Dados e simulacdes sem rigor estatistico

Trés estudos
de caso com
simulacoes

* Objetivos:

* Inferir se os precos internos estao maiores
do que os do produto importado

de Precos de * Comparar precgos para diferentes perfis de
poliprop”eno compradores

* Polipropileno representa aproximadamente 40%
do consumo interno de resinas (considerando o
total de Polietileno, Polipropileno e PVC)

31



Caso 1: GRANDE EMPRESA - aquisicao de resina diretamente do fornecedor industrial

Estima-se que o produto nacional era 11,1% mais barato que o importado em jan/20, e em

jan/21 era -0,9% mais barato
Simulacao simplificada do diferencial de precos

entre Polipropileno nacional e importado’
Precos: base 100 = PP nacional em jan/20
Janeiro / 2020

o Produto nacional 11,1% mais barato
que o importado internado

ILUSTRATIVO

B Importada ™ Nacional

Diferenca
Janeiro / 2021 entre /\ /”’\;3 -0,9%
. . . o . nacional e ' J _11 1% 142
o Polipropileno nacional 0,9% mais R 0
barato que o importado I
Avaliacdo estimativa de precos internos com base I I
em fontes do setor - sem rigor estatistico jan/20 jan/21

F’ESP m Tinclui frete internacional, ndo inclui Fonte: Elaboragdo Departamento de Competitividade e Tecnologia DECOMTEC/FIESP 2
custos com desembaraco aduaneiro



Caso 2: MEDIA EMPRESA com aquisicdo de resina direta do fornecedor industrial

Estima-se que o produto nacional era 1,3 mais barato que o importado em jan/20, e em

jan/21 era 7,3% mais caro
Simulacao simplificada do diferencial de precos

entre Polipropileno nacional e importado'

Situacdo p/ empresa de médio porte com aquisicao Precos: base 100 = PP nacional em jan/20

direta da matéria prima se aproxima da situacao

apresentada do total das resinas (7,3% vs. 12,2%) ILUSTRATIVO
B Importada ™ Nacional
neiro / 202
Janeiro / 2020 5*_7’3%
o Produto nacional 1,3% mais barato que , -1,3%
. . Diferenca / \J
o importado internado 12327

entre

Janeiro / 2021 nacional e
. . . . importado
o Polipropileno nacional 7,3% mais caro
que o importado

Avaliacdo estimativa de precos internos com base
em fontes do setor - sem rigor estatistico jan/20 jan/21

F’ESP m Tinclui frete internacional, ndo inclui Fonte: Elaboragdo Departamento de Competitividade e Tecnologia DECOMTEC/FIESP 33
custos com desembaraco aduaneiro



Caso 3: EMPRESA COM AQUISICAO DE DISTRIBUIDORES:

Estima-se que o produto nacional era 48,5% mais caro que o importado em Jan/20, e em

Jan/21 era 117,7% mais caro
Simulacao simplificada do diferencial de precos

entre Polipropileno nacional e importado’
Precos: base 100 = PP nacional em jan/20

Avaliacdo estimativa de precos internos com base
em fontes do setor - sem rigor estatistico

ILUSTRATIVO
Janeiro / 2021 B Importada ® Nacional
: . : 0 :
O P0|Ipr0pI|ETIO nacional 117,7% mais _ ‘“‘7 +117,7%
caro que o importado Diferenca
entre > +48,5% 184

nacional e

importado 100
Em Jan/21 o custo da resina nacional p/
empresa desse perfil foi, em média, 136%

67
maior que para empresas médias/grandes, .
qgue compram da industria jan/20

F’ESP m Tinclui frete internacional, ndo inclui Fonte: Elaboragdo Departamento de Competitividade e Tecnologia DECOMTEC/FIESP 24
custos com desembaraco aduaneiro



Conclusao:
precos de

resinas

 Como afirmado anteriormente, oferta e precos
de resinas dependem da relacao comercial.

* De toda forma, aparentemente, os prec¢os de
resinas nacionais se encontram acima dos
precos do produto importado, em todos os
perfis de compradores, em que pese o nivel dos
precos e dos reajustes varie conforme a relacao
comercial.

35



Ponto de atencao:

Nevascas na principal regido produtora de resinas dos EUA (Texas/Louisiana) em fevereiro
causaram interrupcado da producdo em dezenas de plantas’

o Impacto: provavel aumento nos precos internacionais de resinas e possiveis impactos na
oferta

Observacgoes:

* O Brasil importa cerca de 19% do seu consumo de resinas

* EUA respondem por 30% dessas importacoes

 QOu seja, EUA: aproximadamente 6% do consumo brasileiro de resinas

Apesar dessa baixa participacao dos EUA no consumo domeéstico de resinas, nossas
importacdes podem ser afetadas, pois outros paises importadores de resinas buscarao se
abastecer com nossos demais fornecedores

" Fonte: ICIS, consulta em 19/02/2021

F’ESP m https://www.icis.com/explore/resources/news/2021/02/19/10608321/industr Fonte: Comex Stat. Elaboragdo DECOMTEC/FIESP 36

ial-plants-still-without-power-as-texas-reels-from-storms



Pespectivas

PRECOS

* Riscos de aumentos de precos nos proximos
meses, por conta de:

o Estoques internos ainda nao regularizados
o Oferta internacional restrita (nevasca nos EUA)

o Demanda internacional aquecida (retomada da
economia na Asia)

OFERTA

* Expectativa de normalizacao de estoques:

a partir do 32 trimestre de 2021
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Variacao dos precos do Minério de Ferro
Janeiro de 2020 a Fevereiro de 2021

Variag¢ao do preco do Minério de Ferro

Preco Internacional do Minério de Ferro .
Internacional e Mercado Interno

USS/Tonelada

28/02/2021 Janeiro/2020 a Fevereiro/2021
Iron Ore 62% fe
USS 165,61 -
o . . Variacao Variacao
sl Minério de Ferro : : 3
E— em RS em USS
""" Internacional’ 133,5% 78,9%
—140.00
01/01/2020 - ,
“% Mercado interno? 135,1% -
USS 92,58 | 120.00
Fonte: FGV, Trading Economics e Banco Central. Elaboracdo DECOMTEC/FIESP.
—110.00  1:Trading Economics e, 2: IPA/FGV.
J 3: Variacdo em USS convertidos em RS pela cotagdo do Banco Central do Brasil.
—100.00
—80.000

Mar May Jul Sep Nov 2021 Mar




Variacao dos Precos do Aco
Janeiro de 2020 a Fevereiro de 2021

A%
Jan/20 a Fev/21 Variagao
% em USS jan/fev/21

A%
Jan/20 a Fev/21
% em RS

Média: 61,1%
De 25,6% a 79,6%

Vergalhdes 66,4% -
Média: 71,9%

Acos planos’ -
De 58,5% a 84,5%

Bobinas a frio doméstica 73,0% -
Bobinas a frio importada 74,5% 33,7%

Bobinas a quente domeéstica 84,5% -

Acos longos '

Aparentemente, os
reajustes de precos

das usinas estao
proximas as
variacoes do IPA

Bobinas a quente importada n.d. n.d.

Fonte: IPA/FGV. Comexstat. Banco Central. Elaboragdo Departamento de Competitividade e Tecnologia DECOMTEC/FIESP
1) Para longos e planos utilizou-se a média ponderada do consumo em 2019.
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Observacoes
sobre
producao e
estoques de
Acos Planos e

Longos

* Ha crescimento de producao de planos e longos e,
indicadores de regularizacao de estoques

* No entanto, é possivel que nem todos os produtos
da categoria estejam com estoques regularizados.

* Hipoteticamente, os estoques de acos longos podem
estar se normalizando, mas pode haver diferencas
entre a regularizacao de cada um dos produtos
desta categoria.

* Por exemplo, pode ser que os estoques de
vergalhoes ja estejam regularizados, mas, os de fio
maguina podem estar abaixo do desejavel.

* Possivelmente acumulo de pedidos efetuados nos
ultimos meses, que impactam no prazo de
atendimento em determinados produtos.



ACOS PLANOS

Producao e Comércio Externo, Jan/2019 a Fev/2021

——Produgdo =—e—Exportagdo -m~Importagdo ----Média 60 meses Fevereiro/2021
Maior fevereiro
1240 1912 e 1.225 7 desde 2013
A 2 N> 9,5% acima da média

1.088 1.058 ' de 60 meses.
1 .

1.062
9241

Fevereiro/2021
P * 32 Menor Exportacao
11 210 desde 2013.
237 261 * 22 maior Importacao

em 12 meses.

Em milhares de toneladas

157

95 27 81 92 94 92 Importagao supera
2233332222333 RRARRARRRRARRRRSAS-N Exportacao desde
T S T T ES s P E SN ST TS ETST esweEeswCeECS
c 2 8] g2 =P8 3 2 g8 @R/ eI AR 3 eyl nov/20

Fonte: Instituto Aco Brasil. Elaboracdo Departamento de Competitividade e Tecnologia DECOMTEC/FIESP

m m Imposto de Importagao entre 10% e 14% + antidumping



ACOS LONGOS

Producao e Comércio Externo, Jan/2019 a Fev/2021

—+=—Producao =e—Exportacdo =-E~Importacao ----Média 60 meses
900

FEVEREIRO/21
863g3,87 e Maior fev. desde 2015
N NS eiipe.. |° 9/1% acima da media
683 7 dos ultimos 60 meses

854
801°2°820__ 798 808g03%7° 807799817 m" 807826

LI B I O )

Exportacao caiu em
fevereiro

Em milhares de toneladas

Importagcao passou
exportacao pela primeira
vez desde 2015.

61 74 72 71 62 68 80 66 73 75
%9%?5:90\0\0\01mm%@goﬁgggggﬂgygocﬁﬁ .
o o o EH o o e H e - - - NN N NNNANANAANNGNGN®N Maior em 68 meses.
S T TS TS s E TSN TSSTTEESeEsESNTES
S L ER/RES=PI 3258/ eI =pa3 gl

Fonte: Instituto Aco Brasil. Elaboracdo Departamento de Competitividade e Tecnologia DECOMTEC/FIESP

F’ESP m Imposto de Importacdo entre 10% e 14% além de antidumping
Em 2019, somente 1,6% do consume interno de vergalhdes foi importado.



Fevereiro de 2021

Producao acima das médias mensais de 2015 a 2020

Média mensal da producao de acos planos e longos, 2015 a 2020
Em milhares de toneladas

[ ACOS PLANOS ] [ ACOS LONGOS ]
mm Médianoano = Média 2015/20 Médianoano = Média2015/20
839
1.21
1.188 :
1.141
787
i 774 770 776 Média
1.023 I A /- R =6 anos
737 766
2015 2016 2017 2018 2019 2020 fev/21 2015 2016 2017 2018 2019 2020 fev/21

F’ESP m Fonte: Instituto Ago Brasil. Elaboragdo Departamento de Competitividade e Tecnologia DECOMTEC/FIESP.



Giro normal de estoque (simulacao com base dos dados de 2019) ILUSTRATIVO
Referéncia a projecao de normalizacao do mercado

Simulacao PLANOS

No geral, a normalizacao
dos estoques de planos
esta normalizando desde
A\ janeiro de 2021, mas pode
depender do produto

Giro
Acos Normal
base 2019¢

Giro Giro Giro Giro
Dez/20¢ Jan/21¢ Fev/21¢ Mar/21°

Planos

Simula¢ao LONGOS

Giro Giro Giro
Normal | Dez/20¢ | Jan/21¢
base 2019¢ No geral, aparentemente
3 26

normalizando, mas pode
Longos 23 2
depender do produto
Fonte: Elaboragdo DECOMTEC a partir de dados do IABr.

E = estimado. P = Projetado.




Simulacao simplificada dos prec¢os da
familia de Bobinas a Frio

Nacional vs importado




Simulacao simplificada dos pre¢os Bobinas a Frio nacional e importado ILUSTRATIVO

Exemplo com a familia de Bobinas a Frio (BBF)
Precos em base 100 = janeiro de 2020

Janeiro de 2020 B BBF Importada BBF Nacional

= Precos BBF Nacional = BBF importada: 100 -m
. - (o]
Janeiro de 2021 Diferenca entre ’

BBF nacional e

= BBF Importada: precos de importacao e importado N\ /&\;;\
cambio do més J 174,5 173,0
: N 149,4
= BBF Nacional: variacdo do IPA/FGV no 138,3
desde jan/20 100 100
Fevereiro de 2021
= BBF Importada: precos de importacao e
cambio acumulado do ano
= BBF Nacional: variacdo do IPA/FGV no
desde jan/20 janeiro 2020 janeiro 2021 fevereiro 2021

Fonte: Elaboracdo Departamento de Competitividade e Tecnologia DECOMTEC/FIESP

FIESP{CIESP:



Estudos de caso Observagdes:
com Simulag50 * Dados e simulacdes sem rigor estatistico e

de precos de um

compreende 1 NCM de Bobinas a Frio

NCM de Bobinas * Objetivos:

- * Inferir se os precos internos estao
a Frio | Pres rnos
diferentes dos internacionais
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ILUSTRATIVO

Estudo de caso de um NCM de Bobinas a Frio (BBF)
Precos do nacional: base 100 = janeiro de 2020

M BBF Importada m BBF Nacional
-

170,7 181 0

Diferenca preco
BBF nacional e
importada

| 151 3
* Jan/20: precos similares da BBF 140,7
nacional e importada 99,1 100,0

e Jan/21 e Fev/21: BBF nacional
mais cara que a importada

jan/20 jan/21 fev/21

Fonte: Elaboragdo Departamento de Competitividade e Tecnologia DECOMTEC/FIESP



Atendimento e prazo de entrega

Fonte: Valor Economico

Usinas e clientes

e Segundo as usinas siderurgicas, a explicacao para eventuais
Prazo de entrega e atrasos no fornecimento de aco se deve a encomendas
superiores ao normal para a recomposicao dos estoques dos

previsibilidade de clientes.

demanda « As empresas buscam previsibilidade na entrega dos
produtos, enquanto, as siderurgicas demandam
previsibilidade na demanda

» Siderurgicas alegam que para ajustar a oferta, necessitam
saber qual sera o consumo das empresas apo0s a reposicao de
estoques neste momento da economia.

Fonte: Valor Econbmico. Atraso nas entregas de aco podera se estender por mais quatro meses. 05/03/2020. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2021/03/05/atraso-nas-entregas-de-aco-podera-se-estender-por-mais-quatro-meses.ghtml




Pespectivas

PRECOS

e Abril/21:
* Planos': 15%

* Longos®: entre 30% e 37%

OFERTA

* Planos: mantidas as condi¢coes atuais, a recomposicao
dos estoques esta ocorrendo desde fevereiro de 2021.

* Longos: estoques em recomposicao desde dezembro/20.

1: pesquisa com empresas
2: Valor econdmico: Reajustes das usinas de aco afligem clientes industriais. 11/03/2021. Disponivel em
Https://valor.globo.com/empresas/noticia/2021/03/11/reajustes-das-usinas-de-aco-afligem-clientes-industriais.ghtml



3. Caixas de
Papelao




50,7% de reajuste médio de precos de

Pregos janeiro a dezembro de 2020 em Papelao
I e Embalagem de papelao, segundo a
percepcao da industria na pesquisa FIESP

Var. Jan/20-Fev/21
% em reais

+25,4%

Caixas de Papelao

Ondulado
Celulose +17,9%

Empresas menores costumam comprar de distribuidores: pre¢os maiores e mais instaveis.

Fonte IPA. FGV

i
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Producao nacional de caixas de papelao, Jan/20 a Fev/21
(mil ton)
 Ano de 2020 foi 5,5% maior que 2019

* Fev/21: maior de fevereiro desde 2005. 122 maior més da série. 8% acima da média.
362,2

jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20 jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21 fev/21

55
Fonte: ABPO. Elaboracdo Departamento de Competitividade e Tecnologia/FIESP.



Demanda impulsionada pelo crescimento
I Caixas de Papelao acelerado do comércio eletronico e a maior
penetracao do “delivery”

A%
Caixas de Papelao Fev/2021

Ondulado 2020 vs

2019 mil ton.

Producao 3.615,9 3.815,3 5,5% 323,5 4,0%
Exportacoes 25,4 25,4 0,0% 2,76 +38,4%
Importacoes 17,3 14,8 -14,7% 1,40 @

Fonte: ABPO; Comex Stat. Elaboragdo Departamento de Competitividade e Tecnologia / FIESP. Exportagdes: 0,1% da producdo de janeiro. Importagées: 0,6% da producdo de janeiro

-FIESP }CIESP-




Importacoes Mensais de Caixas de Papeldo’, Jan/20 a Fev/21
Em mil toneladas

Importacao respondeu
por 0,6% do consumo em
fevereiro de 2021

2,50
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TARIFAS

1,81 Imposto de
Importacao: 16%

2,01

2,00

Origem das importagoes
Fevereiro/2021
Outros; 14,4%
Suica; 1,9%
Guatemala; 1,9%

1,50

China; 38,0%

1,00

Uruguai; 2,4%

0,50 Colombia; 2,8%

0,45 Paraguai; 2,8%
Estados Unidos;
3,1%
\) \) N \) N N \) \) N N o o N N Argentina: 8,4%
Vv Vv Vv Vv AV v Vv Vv YV Vv vV v Vv Vv g 19,
.@Q\ KQ:S \ &’S“\ ,5.0‘\ 6{5\\ . \)Q\ \0\\ fb?g\ ‘,é'\ OS"\ QOQ \ Qj"\ . @o\ K@s\

N Espanha; 24,2%
Fone: Comex Stat. Funcex. Elaboracdo Departamento de Competitividade e Tecnologia DECOMTEC / FIESP
1) NCMs: 48191000 e 48192000



* Novo padrao de consumo: aumento das entregas de
alimentos (delivery) e de compras de diversos
produtos via internet.

Sintese * O equilibrio entre a oferta e demanda se dara se
ainda houver capacidade ociosa e, no médio prazo,
com novos investimentos.

Caixas de Papelao

* Enquanto isso ndo ocorrer, é possivel que ocorram
novos reajustes de precos.

* 4,4% de reajuste médio em fevereiro de 2021, de
acordo com dados do IPA/FGV

e Expectativa de normalizacao a partir do segundo
trimestre de 2021.
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